
   

1 

 
• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 
Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ
กนง.ลดดอกเบีย้หลัง NPL เร่ิมขยับข้ึน ตราสารหน้ีไทยเปน็สินทรัพย์ท่ีช่วยกระจาย

ความเส่ียงท่ีดี
KFAFIX-A

K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ ←
นโยบายการลดภาษีเงินได้ การข้ึนภาษีสินค้าน าเข้า และความเข้มงวดในการอพยพเข้า

เมืองจะส่งผลต่อเงินเฟ้อสหรัฐ ในขณะท่ีเฟดยังคงด าเนินนโยบายผ่อนคลายทาง

การเงินต่อไป

KF-CSINCOM UINC-N

นนตราสารทุนใน

ประเทศ

หุ้นไทยได้รับแรงหนุนจากภาพรวมเศรษฐกิจท่ีส่งสัญญาณขยายตัวต่อ และ fund 

flow ของกองทุนวายุภักษ์ โดยระยะถัดไป เฝ้าติดตามการด าเนินนโยบายของรัฐบาล

ชุดใหม่

K-STAR-A(A) 1AMSET50

ตราสารทุนต่างประเทศ
เงินเฟ้อท่ีลดลงต่อเน่ือง ประกอบกับนโยบายท่ีเน้นการเติบโตของทรัมป ์น่าจะเปน็ตัว

สนับสนุนให้หุ้นโลกยังท าผลตอบแทนได้ดี แต่ระดับราคาจะค่อนข้างสูง

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์ ←
แม้เงินปนัผลของกลุ่ม Property จะยังน่าสนใจส าหรับการลงทุนระยะยาว อย่างไรก็ดี

 ต้องเฝ้าติดตามทิศทางดอกเบีย้ในระยะถัดไปภายใต้นโยบายทรัมป ์2.0 จึงปรับลด

ค าแนะน าเปน็ Neutral

K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

พฤศจกิายน 2567 
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ประเด็น 

การลงทุน 

 

• ประธานาธบิดทีรัมป์ไดร้บัเลอืกตัง้ ยังต้องตดิตามนโยบายต่างๆทีจ่ะด าเนินการจริงในชว่งตน้ปีหนา้ โดยนโยบายท่ีหาเสียงไว้ เช่น การลดภาษีนิติบุคคล การข้ึนภาษีสินค้าน าเข้า

จากประเทศจีนและประเทศอื่นๆ และ การเนรเทศแรงงานต่างด้าวผิดกฎหมาย ยังต้องรอดูว่าการด าเนินการจริงจะเป็นอย่างไร โดยสิ่งที่คาดการณ์ว่ามีความเป็นได้มากที่สุดที่จะ

ด าเนินการได้เลย และเป็นสิ่งท่ีตลาดต้ังตารอ เน่ืองจากจะส่งผลเชิงบวกต่อก าไรของบริษัทจดทะเบียน คือ การลดภาษีนิติบุคคลจาก 21% ลงมาเหลือ 15% โดยตลาดหุ้นก็ปรับตัว

ขึ้นสะท้อนปัจจัยดังกล่าว ขณะที่ตลาดตราสารหนี้กลับปรับตัวลง (ดอกเบี้ยสูงขึ้น) จากความเสี่ยงที่สูงขึ้น อันเป็นผลมาจากการคาดการณ์ว่าจะท าให้ภาครัฐมีการขาดดุล

งบประมาณที่สูงขึ้นเช่นเดียวกัน รวมทั้งหากในอนาคตมีการขึ้นภาษีน าเข้าในสินค้า บริษัทต่างๆก็น่าจะผลักภาระให้กับผู้บริโภค ขณะท่ีารเนรเทศแรงงานต่างด้าวก็จะท าให้ต้นทุน

แรงงานของภาคธุรกิจสูงข้ึน ซึ่งท้ังสองปัจจัยจะท าให้เงินเฟ้อกลับมาสูงข้ึนได้ เราปรับค าแนะน าในตราสารหน้ีโลกเป็น Neutral เพื่อสะท้อนความเสี่ยงดังกล่าว ขณะท่ีตลาดหุ้น แม้

จะมีปัจจัยบวกจากการท่ีเศรษฐกิจยังขยายตัวได้ดีและแนวโน้มก าไรของบริษัทจดทะเบียนยังมีการเติบโต แต่ด้วย Valuation ของตลาดท่ีอยู่ในระดับท่ีแพง เราจึงคงค าแนะน าเป็น 

Neutral ต่อการลงทุนในหุ้นโลก โดยการท่ีปัจจัยพื้นฐานยังมีการเติบโต เรามองว่าปัจจัยดังกล่าวจะช่วยลดโอกาสท่ีตลาดหุ้นจะปรับฐานรุนแรง 

• หุ้นไทยขาดปัจจัยใหม่ๆมาหนุนแต่การเข้าลงทุนของกองทุนวายุภักษจ์ะช่วยสนับสนุนตลาด เศรษฐกิจในช่วงที่ผ่านมาได้แรงหนุนจากการใช้จ่ายภาครัฐ โดยเฉพาะงบลงทุนซึ่งเร่ง

ผลักดันในเดือนสุดท้ายของปีงบประมาณ ส าหรับแนวโน้มการเศรษฐกิจในระยะถัดไป คาดว่าจะปรับตัวดีข้ึนต่อเน่ือง หนุนจาก High season ของภาคการท่องเท่ียว และมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจจากภาครฐั ในส่วนของหุ้นไทย เรายังคง Neutral ต่อการลงทุน โดยในปัจจุบันท่ีตลาดยังไมม่ีปัจจัยใหม่ เๆข้ามาเสริม การทะยอยเข้าลงทุนของกองทุนวายุภักษจ์ะช่วยลดความผนั

ผวนในตลาดไปอยา่งน้อยถงึสิ้นเดือนพฤศจิกายนน้ีได้ โดยยังคงต้องติดตามการด าเนินนโยบายของรัฐบาล ท่ีจะส่งผลเชิงบวกให้เศรษฐกิจไทยฟื้นตัวและส่งผ่านมายังก าไรของบริษัทจดทะเบียน  

• กนง. มีมติ 5 ต่อ 2 เสียงใหป้รับลดดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% ในการประชุมเดือนตุลาคม เพื่อช่วยบรรเทาภาระหน้ีสินภาคครัวเรือน และให้มุมมองว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ี

ลดลง ยังอยู่ในระดับท่ีเป็นกลางและมีความสอดคล้องกับศักยภาพทางเศรษฐกิจ ท้ังน้ี เรายังคงต้องติดตามผลกระทบของคุณภาพสินเช่ือท่ีด้อยลงในกลุ่ม SMEs และภาคครัวเรือนกลุ่ม

เปราะบาง ซึ่งจะมีผลต่อเสถียรภาพทางการเงินและแนวโน้มการด าเนินนโยบายของกนง.ในระยะถดัไป โดยเรายังคงแนะน าการลงทุนในตราสารหน้ีไทยเป็น Neutral เน่ืองจากเป็นสินทรัพย์

ท่ีช่วยกระจายความเสี่ยงในการลงทุนท่ีดี  

• เงินปันผลระดบั 6.5% จะสนบัสนนุการลงทนุระยะยาวในกลุม่อสงัหาฯ แม้ปัจจัยการเมืองสหรัฐฯจะสร้างความกังวลว่าเงินเฟ้อจะกลับมาและเป็นความเสี่ยงในระยะข้างหน้า แต่

ด้วยท่าทีของเฟดท่ีพึ่งปรับเปลี่ยนแนวโน้มการด าเนินนโยบายท่ีจะลดดอกเบี้ยลง หนุนให้ต้นทุนทางการเงินผ่อนคลายลง รวมท้ังระดับเงินปันผลของกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ยังคงมี

ความน่าสนใจด้วยค่าเฉลี่ยสูงกว่าระดับ 6.5% เราปรับค าแนะน าเป็น Neutral เพื่อสะท้อนความเสี่ยงในการลงทุน  

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

• การเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ผ่านพ้นไปในช่วงต้นพฤศจิกายนที่ผ่านมา โดยประธานาธิบดีทรัมป์จะเข้ารับต าแหน่งในช่วงต้นปีหน้า พร้อมกันนี้พรรครีพับลิกันซึ่งครองเสียงข้างมากในท้ัง

วุฒิสภาและสภาผู้แทนราษฎร ท าให้เป็นท่ีคาดการณ์ว่าการด าเนินนโยบายและการออกกฎหมายต่างๆในอนาคตจะสามารถด าเนินการได้โดยไม่ได้ยากเย็นนัก โดยเรามองว่านโยบายการลดภาษีนิติ

บุคคลมีความเป็นไปได้สูงสุด โดยหากท าได้จะส่งผลบวกต่อก าไรของบริษัทจดทะเบียนทันที แต่ก็จะท าให้เกิดงบประมาณขาดดุลที่สูงขึ้น และจะเป็นแรงกดดันต่อทิศทางของดอกเบี้ยให้สูงข้ึน

เช่นเดียวกัน ขณะท่ีในเรื่องการข้ึนภาษีสินค้าน าเข้าและการเนรเทศแรงงานน้ัน อาจจะต้องรอดูว่าจะปฎิบัติจริงอย่างไร เพราะหากดูจากสมัยแรกของคุณทรัมป์ ก่อนจะข้ึนภาษีจะมีการเจรจาการค้า

ระยะหน่ึง ส่วนการเนรเทศแรงงานก็เป็นเรื่องละเอียดอ่อนท่ีต้องติดตาม ส าหรับภาพรวมเศรษฐกิจน้ัน สหรัฐฯยังมีแนวโน้มการเติบโตท่ีดีและเงินเฟ้อก็ชะลอตัวไม่ได้สูงมากเหมือนช่วงก่อนหน้า จึง

เป็นเหตุให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ได้เริ่มลดดอกเบี้ยนโยบายลงตั้งแต่ช่วงกันยายน อย่างไรก็ตามตลาดมีการปรับเปลี่ยนมุมมองภายหลังการเลือกตั้ง โดยจากนโยบายต่างๆที่หาเสียงน้ัน 

อาจจะท าให้เงินเฟ้อมีการปรับสูงขึ้น และแนวโน้มของการขาดดุลงบประมาณที่จะสูงขึ้น จึงมีแรงเทขายจากนักลงทุนในตลาดพันธบัตร เพื่อชดเชยกับความเสี่ยงทางการคลังที่เพิ่มสูงและท าให้

ดอกเบี้ยของพันธบัตรระยะยาวมีความผันผวนที่มาก เราปรับลดค าแนะน าในตราสารหนี้โลกเป็น Neutral สะท้อนปัจจัยเสี่ยงที่สูงขึ้นในตลาด ขณะที่ตลาดหุ้นสหรัฐฯ แม้ระดับราคาและ 

Valuation ของตลาดจะอยู่ระดับแพง แต่การท่ีคาดการณ์ก าไรของบริษัทจดทะเบียนยังมีแนวโน้มเติบโตได้ดีอยู่ เป็นปัจจัยหนุนต่อภาพรวมการลงทุนและลดความเสี่ยงท่ีตลาดหุ้นจะปรับตัวลง

แรง เราจึงคงค าแนะน า Neutral ต่อหุ้นโลก ท้ังน้ีจากการท่ีตลาดยังมีแนวโน้มผันผวนในระยะถัดไป เราแนะน าให้ลงทุนแบบพอร์ตโฟลิโอซึ่งมีการกระจายความเสี่ยงในหลากหลายสินทรัพย์ตามระดับ

ความเสี่ยงท่ีสามารถรับได้ เพื่อให้ไม่พลาดโอกาสในช่วงตลาดขาข้ึน และการกระจายความเสี่ยงก็จะช่วยให้พอร์ตโฟลิโอไม่ติดลบหนักในช่วงตลาดขาลง 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 6.83% 2.68% 5.48% 15.60% -2.01% 2.08% 3.39% 

Advanced (เสีย่งสงู) 5.88% 1.75% 4.72% 13.58% -1.02% 2.18% 3.82% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 4.84% 1.55% 4.06% 10.97% 0.19% 2.92% 3.50% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 4.41% 1.15% 3.76% 10.05% 0.70% 2.76% 3.25% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 3.45% 1.09% 3.16% 7.86% 1.27% 2.29% 2.66% 

   ข้อมูล ณ 31/10/2567 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.5% 1.0% 1.6% 1.9% 1.1% 0.9% 

Fixed Income KFAFIX-A 0.9% 2.1% 2.8% 3.9% 1.9% 1.8% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOM -0.9% 2.0% 0.9% 6.8% -1.8% 0.3% 

Thai Equity K-STAR-A(A) 9.0% 4.5% 0.6% 3.2% -3.7% -1.3% 

Global Equity KKP GNP-H -1.1% 5.4% 10.0% 24.3% -5.3% 7.5% 

Global Equity LHGEQ-A 0.7% 6.2% 9.3% 24.4% -2.9% 7.8% 

Property Fund K-PROPI-A(D) 4.1% 7.7% 2.8% 19.6% -3.4% -3.5% 

Gold K-GOLD-A(D) 11.3% 16.3% 28.4% 32.3% 11.6% 10.3% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 31/10/2567 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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